Ansi
S sl
X

e

= ()u«n \rvulm
Syl ASaladl A

QAL

290320 (585 Ll 8 iy s gla (B iy oed| Ol loe3 Y

398 Aelam i

$9y) nEaled! (amela L0 g
copyrights©2014



i B Gipa g el B Aaal) cilalaay)
— Al g igalll B dasdicial) clpaiali-

5 Slelen /]
Faw_Emerging@yahoo.fr
Dnaiil) asle 5 ApalaiBY o lall 48
4L - 1945 sl 08 dadls

el

e e e Y Caagiud cansall psrall Capeall el A Al e Bl 8 sl ey Jealsy
Ll Ge aalill (lihaiy) Hhlie (e bo ol ) QD 5 ¢l olsinn (o Cuf s ad Cipa
sl adall Capall e Cipe 5,aY) Glsiadl DA 5 o)) 5 sl o L Gapeall 5 Jg ) lend
Ll e ddgludl BV jhlae e die gady Leos ddsall cliss ool gl Lula) (S s 5 el
da) Lalai®y) Laliyl) e " sailsell el

olsiven oo cupl) Al il Copeal) jaa daad 5 Cipad o) iball Ll bl e S
b omaly Cinan Cipall e Al 2010 8 coalall lall Gluall 4l sy o3 5 o 3lsl
D) s Hasenll cilaml) cafy IS 5 e il g el bl gl s o adal) edll Copall e
e Jibat 3 L@ e byl dal e Clageas J35 o Gllalul e o cCipall jra Al Lginglie
i paall
Aalide ailals

Résumé:

La BA continue de mener une politique de change active de flottement dirigé visant
a maintenir le taux de change effectif réel proche de son niveau d'équilibre et de
minimiser les risques de désalignement dus a la volatilité des prix du pétrole et du taux
de change euro/dollar EU. Au cours des récentes années, le taux de change réel
d'équilibre s'est apprécié, reflétant essentiellement I'augmentation des dépenses de I'Etat
et entrainant des risques d’effets négatifs de type "Syndrome Hollandais" sur le bien-étre
économique.

Les autorités demeurent déterminées a maintenir le taux de change effectif réel

proche de son niveau d'équilibre et compatible avec la stabilité extérieure. En 2010, la
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politique de change a permis une appréciation du taux de change effectif réel, en phase
avec la reprise des prix des hydrocarbures et 'accroissement des dépenses publiques.
Les autorités poursuivront leurs efforts pour rehausser leur capacité d'analyse du taux de
change.

Mots Clés:

Politique Monétaire, Taux de Change, Compte Courant, Syndrome Hollandais, Facteur
Exogéne.

Abstract:

The BA continues to conduct an active exchange rate policy of managed float,
aimed at maintaining the real effective exchange rate close to its equilibrium level and
minimizing the risks of misalignment stemming from volatility in oil prices and of the
Euro/US$ exchange rate. The equilibrium real exchange rate has appreciated in the last
few years, essentially reflecting the increase in government spending, entailing the risks
of 'Dutch disease" welfare-reducing effects.

The authorities remain committed to maintaining the real effective exchange rate
close to its equilibrium level and consistent with external stability. During 2010, the
exchange rate policy allowed for an appreciation of the real effective exchange rate in
line with the recovery of hydrocarbon prices and larger public expenditure. The
authorities will pursue their efforts to enhance their exchange rate analysis capacity.
Key—-Words:

Monetary Policy, Exchange Rate, Current Account, Dutch Disease, Exogenous Factor.
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