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 تداعيات تبني محاسبة القيمة العادلة                         
 الدكتور جاوحدو رضا أستاذ محاضر كمية الاقتصاد جامعة عنابة الجزائر

 الباحثة أحمودة وفاء باحثة في الدكتوراه كمية الاقتصاد جامعة عنابة الجزائر
 laree23000@yahoo.frالبريد الالكتروني:

 71 62 49 559 213 00الهاتف:

 :ممخص

 .المستثمرين قبلاتخاذ القرار من لتوفير معمومات مالية تمبي حاجة أساسا  محاسبة القيمة العادلةتطبيق   يدفي 
في حقيقة الأمر، فإنو يتعرض عممية قياس القيمة العادلة العديد من الصعوبات مما يخمل من درجة موثوقيتيا و 

ىذا المقال تسميط الضوء  فيسنحاول  تيا لأغراض اتخاذ القرارات الاقتصادية. يثير بذلك التساؤل حول مدى منفع
 من خلال المحاور الرئيسية التالية: شكالية تبني محاسبة القيمة العادلةإعمى 

 مفيوم القيمة العادلة و طرق قياسيا 

 منفعة المعمومة المحاسبية المقيمة عمى أساس القيمة العادلة 

 عادلة في الأزمة المالية العالميةدور محاسبة القيمة ال 
 

Résumé : 

L’enjeu affiché à travers l’application  de la comptabilité en juste valeur est de produire des 

informations financières répondant prioritairement aux besoins décisionnels des investisseurs.  

En fait, la mesure de la juste valeur subit beaucoup de difficultés qui remettent en cause sa 

fiabilité et soulèvent ainsi la question de son utilité aux fins de la prise de décisions 

économiques 

Cet article tente de mettre en évidence la problématique d’adoption de la comptabilité en juste 

valeur à travers les principaux axes suivants : 

 La définition de la juste valeur et les méthodes de sa mesure 

 L’utilité de l’information comptable en juste valeur 

 Le role de la comptabilité en juste valeur dans la crise financière 

  

 مقدمة
في ظل المستجدات الاقتصادية الراىنة و تبني معايير المحاسبة الدولية، ازداد الاىتمام بمفيوم القيمة 

و قد ظير  العادلة الذي ساىم في الانتقال من المنظور القانوني و التاريخي لممحاسبة إلى المنظور الاقتصادي. 
الميزانية و عرض  المتعمقة بإعادة تقييم  اث المحاسبةفي نشرة أبح 3531مفيوم القيمة العادلة لأول مرة  سنة 

و فيما بعد في  13في المعيار الدولي رقم  1995سنة   IASBبعدىا من قبل مجمس معايير المحاسبة الدولية 
من المناقشات و الأبحاث،  التي تناولت الأدوات المالية و أثار منذ ذلك الحين العديد 15المعيار الدولي رقم 

ن اعتبر أن القوائم المالية التي تعكس القيمة السوقية للأصول أو الخصوم من شأنيا توفير معمومات فيناك م
و كذلك العديد من أعضاء    FASBملائمة لممستثمرين و قد أيد ىذا الرأي مجمس معايير المحاسبة المالية 
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اس القيمة العادلة لا ينتج بالضرورة ,  و ىناك من يرى أن التقييم عمى أس IASBمجمس معايير المحاسبة الدولية 
، 3003ىا لسنة في تقرير  صرحت ىيئة مراقبة الأسواق الماليةبيذا الصدد،  معمومات مالية محايدة و موضوعية.

من أىم القضايا المطروحة ىي مدى امكانية قياس بنود فىناك تكاليف مرتبطة بتطبيق محاسبة القيمة العادلة،  أن
.  ففي ىذه الحالة يجب ية، خاصة بالنسبة للأدوات المالية التي لا يوجد ليا أسواق نشطةالبيان المالي بموثوق

 تكمن إشكاليةفي حين  عمى الإدارة تقدير القيمة العادلة و التي يمكن أن تخضع لحرية التصرف أو التلاعب.
المالية المعترف بيا لا تقاس  أن بعض أو حتى الكثير من الأدوات عادلة بالنسبة لممستثمرين فيالقياس بالقيمة ال

 .بدقة كافية لمساعدتيم في تقييم الوضعية المالية لمشركة و الأرباح المحتممة بقدر كاف
 سندرس إشكالية تبني محاسبة القيمة العادلة من خلال المحاور الرئيسية التالية : و تباعا لما سبق 

 مفيوم القيمة العادلة و طرق قياسيا 

 حاسبية المقيمة عمى أساس القيمة العادلةمنفعة المعمومة الم 

 دور محاسبة القيمة العادلة في الأزمة المالية العالمية 
 

 

 

 

 

 
 القيمة العادلة  مفهوم .1

النسخة  نإلا أالقيمة العادلة في عدة معايير محاسبية فيوم مل ليةو لقد تعرض مجمس المعايير المحاسبية الد
شممت أربعة طرق لمتقييم ألا و ىي : ، حيث خمت من ىذا المفيوم قد ( 9444)  إطاره المفاىيميالأولى من 

. ومن الملاحظ أنو من بين ىذه الطرق فقط التكمفة الحالية، قيمة التحقق و القيمة المحينةالتكمفة التاريخية، 
  (JEANJEAN, T., 2009)ة حققت فعلا من طرف المؤسسة.التكمفة التاريخية تنتج من معامم

التجييزات المادية عمى أنيا: المتعمق ب 91في المعيار المحاسبي الدولي  9431لعادلة سنة القيمة ا عرفت 
الذي بموجبو يتم تبادل أصل بين كل من المقتني و البائع حيث يكون كل منيما عمى بينة من الحقائق و المبمغ " 

IAS16 )في تبادل الأصل في ظروف سوق عادية" لديو الرغبة 
 (1)

د تطور ىذا التعريف فيما بع .  (1982 ,6§ ,
، و  IAS32الدولي  في المعيار الخصوم امتد استعمال القيمة العادلة إلىمن خلال المعايير المحاسبية، حيث 

IFRS2إلى أدوات الأموال الخاصة في المعيار المحاسبي الدولي 
المبمغ الذي بموجبو ، ليصبح بذلك : "  (2)

كل منيم لديو الرغبة في التبادل  أموال خاصة، بين أطراف  أداة بادلت يمكن تبادل أصل، أو تسوية خصم أو
 .  IFRS 2)،    ) الممحق أ"وعمى بينة من الحقائق ويتعاملان بإرادة حرة

                                                           
1
 - 

international accounting standard
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international financial reporting standard
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IASBشرع مجمس المعايير المحاسبية الدولية 1001في سنة 
(1)

في مشروع لتحسين إطاره المفاىيمي و   
FASBسبة المالية ذلك بالمشاركة مع مجمس معايير المحا

 FASBو نظيره الـ   IASB، حيث قام كل من الـ (2)
معيار المحاسبة المالية  بيان 1001في سبتمبر FASB . تبعا لذلك نشر الـ بتعريف القيمة العادلة وكيفية قياسيا

SFAS
(3)

لمحاسبة ، و الذي أعيدت صياغتو في مشروع سبر الآراء لمجمس معايير ا" قياس القيمة العادلة"  157 
" عمى أنيا:  SFAS 157 القيمة العادلة في بيان معيار المحاسبة المالية  حيث تم تعريف . 1002سنة الدولية 

بين المتعاممين في السوق في تاريخ لامو عند بيع أصل أو عند تسوية التزام في عممية  منظمة السعر الممكن است
 تم ىذا المعيار بتقديم منيجية قياس القيمة العادلة.القياس"، بالإضافة إلى تعريف القيمة العادلة، اى

 طرق قياس القيمة العادلة :  .2

، تحت اسم المدخلات SFAS 157إن تحديد القيمة العادلة يتطمب فرضيات، مراجع و معطيات و التي جمعيا 
ت لقياس وحدد بذلك ثلاثة مستويا ليذه المدخلات حسب درجة موثوقيتيا ىرمي صنيفحيث وضع ىذا المعيار ت

  :حيث يتعمق المستوى الأول بالتقديرات الأكثر موثوقية و المستوى الثالث بتمك الأقل موثوقية  ؛القيمة العادلة
يتم بموجبو أخذ الأسعار المحددة في الأسواق النشطة للأصول والخصوم المتطابقة؛ مستوى  و،  9مستوى التقييم

في أسواق  ةيث تدمج أسعار نقمت عن الأصول والخصوم المماثم، وىي فئة واسعة النطاق عن الأولى ح1التقييم 
يجري تعديميا بشكل مناسب حسب الضرورة لتعكس الاختلافات في الأصول  نشطة أو غير نشطة، ىذه الأسعار

، حيث لا توجد أسواق للأصول قابمة لممقارنة ويجب أن 3والخصوم ومستوى النشاط في السوق، ومستوى  التقييم 
نشر ،  1001شركة نفسيا. في نوفمبر اليات التقييم إلى حد كبير عمى التقديرات والأحكام الصادرة عن تستند عمم

التي توصي باعتماد التسمسل اليرمي  (4)مجمس معايير المحاسبة الدولية ورقة مناقشة بشأن قياس القيمة العادلة 
في حالة  لتالي مستويات تقييم القيمة العادلةيوضح الجدول او . لدعم التقييم عمى أساس القيمة العادلة لمماثال

، فإنو من السيل تطبيق تعريف القيمة العادلة، أما إذا تعمق الأمر د أصول و خصوم مدرجة في سوق نشطةوجو 
بتطبيق ىذا المفيوم عمى الأصول و الخصوم الغير مدرجة في سوق نشطة، فإن الصعوبات التطبيقية تصبح في 

 عايير المحاسبة الدولية السوق النشطة بثلاثة شروط:وتحدد مغاية الأىمية. 
 مصدر المعمومات المستوى   

 
 درجة الموثوقية 

سعر غير معدل في سوق نشطة لأصول أو خصوم  9 عالية
 متطابقة

، في سعر غير معدل لأصول أو خصوم مماثمة       1 
 سوق نشطة أو سوق أقل سيولة

                                                           
1
 - 

international accounting standard board
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 - 

financial accounting standard board
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 - 

statement of financial accounting standard
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 -

 :http://www.iasb.org.
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 3 منخفضة
 

. القيمة السوق غير متاحة  المعطيات الملاحظة في
العادلة تحدد عمى أساس مصادر معمومات غير 

فرضيات  ملاحظة و التي من الضروري أن تعكس
 فرضيات المؤسسة.المشاركين في السوق و ليس 

Source : JEANJEAN, T., « juste valeur », p.1026. 

 

أن نجد في كل لحظة شاري و بائع من المرجح يجب فيما بعد، ؛ يجب أن تكون السمع المتبادلة متجانسة :أوليا
في الواقع، فإنو لا يوجد العديد من الأسواق . ، يجب أن يكون سعر المعاممة عمنيأن يتموا المعاممة و أخيرا

للأسواق النشطة. ذا تعمق الأمر بالجزائر فإننا نجد أنفسنا أمام غياب تام ، أما إفي مختمف أنحاء العالم النشطة
 .التي قد تخل موثوقيتيا بمنفعة التقييم نفسو لمقيمة العادلة ، يتعين إجراء تقديراتمثل ىذه الأسواقفي ظل غياب 

التي تمت ملاحظة المعاملات الحديثة ب إما لمجمس معايير المحاسبة الدولية قياس القيمة العادلة وفقا يتم
الرجوع إلى القيمة العادلة الحالية لأداة أوب؛ ئقثابتة و عمى بينة من الحقابين أطراف عادية المنافسة الشروط ل تبعا

فإنو يتم المجوء إلى  ذا تعذر ذلكو إالتدفقات النقدية المحينة المعنية تحميل ب و إلامطابقة عمى الأغمب؛  أخرى
 تقودنا إلى تحديدتعتبر طريقة إن حساب القيمة المستند عمى التدفقات النقدية المحينة  نماذج التقييم الرياضية.

كما ىو الحال في   (1) تام لسوق مرجعية، و التي تعتبر بمثابة القيمة العادلة في حالة غياب ستعماليةالقيمة الإ
  .الجزائر

سار منيجي موجو لتحديد قيمة حيادية و في الواقع، فإن قياس القيمة العادلة لابد أن يرتكز عمى م
، فمن شأن شفافية ىذه الفرضيات و تنوع الطرقات الفرضي صدقكما أن ملائمة القياس ترتكز عمى  ،موضوعية
من  مية مقارنة القوائم المالية المنشورة.من خلال معمومات مفصمة في الملاحق ضمان مصداقية و قاب و التقديرات

ولتمبية حاجيات مستخدمي  من قبل المستثمرين المعموم أن المعمومة المحاسبية حتى تكون نافعة لاتخاذ القرارات
المتمثمة في الملائمة،  لممعمومات المحاسبية الأساسية الخصائص النوعية ن تستوفيلابد أ عمومام المالية قوائال

مدى استيفاء المعمومة المحاسبية المقيمة عمى أساس القيمة . و لقد ازداد النقاش حول الموثوقية و القابمية لممقارنة
  غراض مستخدمي القوائم المالية.أتمبية ل العادلة ليذه الخصائص و من ثم مدى منفعتيا

 منفعة القيمة العادلةمدى  .3

 
 مة المعمومة المحاسبية المقيمة عمى أساس القيمة العادلةملائ. 1.3

خاصية " :عمى أنيا IASBالإطار المفاىيمي لممحاسبة لمجمس معايير المحاسبة الدولية  لقد عرفت الملائمة في
 الاقتصادية التي المالية، مما يجعل ىذه الأخيرة تأثر عمى القرارات أساسية لممعمومة التي تحتوييا القوائم 

                                                           
المبادئ المنيجية لقياس القيمة العادلة في حالة غياب سوق  AG 81إلى  AG 74الذي يحدد في فقراتو  IAS 39لمزيد من التفصيل ارجع إلى المعيار المحاسبي الدولي   - 1

 نشطة.    
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السابقة،الحالية  سيتخذىا مستخدمي القوائم المالية و ذلك بمساعدتيم عمى تقييم النتائج المالية لمعمميات و الأحداث
الذي يرتبط بشكل  التعريف ىذا. إن  (1) ، أو بالسماح ليم بالتأكد من التقييمات السابقة أو تصحيحيا"و المستقبمية

القيمة التنبؤية و المتمثمة في  ملائمةمحددات الأساسية لخاصية  الالمعموماتي، يعكس البمفيوم المضمون  كبير
 . (4)محاسبيةو سرعة نشر المعمومات ال (3)، قيمة التأكد(2)

ن شأنو بة القيمة العادلة ملخاصية الملائمة، فإن تطبيق محاس إذا أخذنا بعين الاعتبار المحددات الأساسية
مجمس معايير المحاسبة المالية  أشار إليوو ىذا ما . المضمون المعموماتي لممعطيات المحاسبية و المالية تعزيز

FASB اره في معيSFAS 107
ت مى أساس القيمة العادلة للأدواإن المعمومات المقيمة ع" ( : 00) الفقرة  

عمى القيام بتنبؤاتيم الخاصة و عمى التأكد من  المعمومة المحاسبية مساعدة مستخدمي ترمي إلى ، المالية
أن القيمة العادلة ىي الطريقة  عيارو أضاف في الفقرة الموالية من نفس المقة أو تصحيحيا"، تقديراتيم الساب

ئج استراتيجيات الأكثر ملائمة لتقييم الأدوات المالية، لأنيا تقدم لمستخدمي القوائم المالية امكانية تقدير نتا
 (.09، الفقرة SFAS 107) المحققة من طرف الشركة  الاستثمار و التمويل

JWGSS  و ىذا ما أكدّتو مجموعة العمل المشترك لواضعي المعايير )
(  معممة 959، ص.  1000، (5) 

ة في وقتيا ذلك، بكون القيمة العادلة تسمح من جية بعكس الأحداث و الشروط الاقتصادية المتعمقة بالمؤسس
 المحدد، و من جية أخرى تقديم قاعدة جيدة لمتحميل و التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية.

إلا أنو يكون من غير المنطقي أن نجزم بملائمة المعمومة المقيمة عمى أساس القيمة العادلة دون سرد 
إذا تعمق الأمر بدراسة و اختبار ملائمة نتائج الدراسات التطبيقية، و ىنا نجد أن الأدبيات المحاسبية جد سخية 

 .(6)القيمة العادلة مقارنة بطرق التقييم الأخرى
 

 

 

بشكل معبر،  نموذج التكمفة التاريخيةلا تفضل نموذج القيمة العادلة عن  إن ىذه الدراسات في مجمميا
ن سعر السيم لمشركة و تقييم بيإلى إيجاد صمة  . و اتجيت العديد منياحيث أن نتائجيا متباينة في أغمب الأحيان

، بيذا في أسواق سائمة و كاممة بما فييا تمك القابمة لمتداول القيمة العادلةبعض الأدوات المالية عمى أساس 
عمى أساس  المقيمة ممعموماتل  (the value relevance ) قيمةالملائمة  Barth   (9440) الصدد، اختبر

 إلى 9429من سنة  و امتدت دراستو في الفترة .تمكة من قبل البنوك الأمريكيةالمم القيمة العادلة لسندات التوظيف
                                                           
1
 - 

dictionnaire de la comptabilité et de la gestion financière, p. 621
 

2
 -  

القوائم المالٌة على التنبؤ بنتائج الأحداث السابقة، الحالٌة و المستقبلٌة.القٌمة التنبؤٌة هً إحدى خصائص المعلومات المالٌة التً تساعد مستخدمً 
 

3
 -  

لتقٌٌمات السابقة.اتساعد المستثمرٌن على تأكٌد أو تصحٌح قٌمة التأكد هً إحدى خصائص المعلومات المالٌة التً   

4
 - 

تصل المعلومات إلى مستخدمٌها فً الوقت الذي من المحتمل أن تأثر فٌه على قراراتهم.السرعة فً النشر هً إحدى خصائص المعلومات المالٌة التً بموجبها   

5
 - 

joint working group of standard setters  

  (holthausen et watts,بكثرة لاختبار ملائمة المعمومة المقيمة عمى أساس القيمة العادلة تتمثل في تحديد بأي طريقة تنعكس ىذه المعمومة في أسعار الأسيمفي الأدبيات المحاسبية، المنيجية المستعممة    -  6

العادلة و تطور الأسعار الملاحظة في ائية معبرة بين المعمومات المقيمة بالقيمة أي البحث عن تأثير محاسبة القيمة العادلة عمى قيمة عينة من الشركات في البورصة. و بالتوصل إذا إلى علاقات إحص ( 2001

 البورصة، يستنتج الباحثين القيمة المعموماتية أو ملائمة المعمومات المقيمة عمى أساس القيمة العادلة. 
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حول القيمة العادلة لمسندات المكونة عرضت البنوك في تقاريرىا السنوية معمومات مكممة حيث ، 9440 سنة
  الأسيم.تنعكس في قيمة سعر  ياأن وجد الباحث التي و لمحافظيا التوظيفية

عينة من دراسة أجريت عمى  فيWahlen  (9445 )و   Petroni ل منك من ناحية أخرى، لاحظ
المساىمة ة العادلة لسندات نأن القيم ( property-liability insurers)  الممتمكات و المسؤولية المدنية  مؤّمنّي

و  (municipal bonds )سندات الخزينة الأمريكية ملائمة، في حين أن تمك المتعمقة بسندات البمديات  و
بأن سيولة العمميات عمى سندات . و قد فسروا ذلك ليست ملائمة corporate bonds ))سندات الشركات 

 تقديرات قيمة عادلة ملائمة.جدا لمسماح للأسواق بإنتاج البمديات و الشركات ربما كانت ضعيفة 
الذين ، Takida  (9445)و   Ahmed، جاءت دراسة الدخل ع ىذه الدراسات و تركيزا عمى قائمةاتفاقا م

عمى   (unrealized gains and losses )المحققة و الغير محققة لاحظوا من جيتيم أن الأرباح و الخسائر 
( الذين 9444)  .Park et al و توصل إلى ىذه النتائج  الأسيم. عائد عمىليا تأثير مباشر  سندات التوظيف

السندات الممتمكة حتى تاريخ ، بالسندات المتاحة لمبيعالمتعمقة بمحققة  رالأرباح و الخسائر الغيبينوا أن 
 .البورصة ترتبط احصائيا بعائد الاستحقاق و بالقروض البنكية

، بين  SFAS 119المعمومات المقدمة في المعيار  بالرجوع  إلىقاء دائما في نفس إطار التحميل و بالب
Venkatachalam  (9441 )لممشتقات و قيمة أسيم الشركة، و جاءت  دلةوجود رابط معبر بين القيمة العا

 بين القيمة العادلةرابط مباشر  لاحظ ىؤلاء الباحثون وجود كما .( لتأكد ىذه النتيجة 9442 )  Schrandدراسة 
 البورصة لتغيرات معدل الفائدة.للأدوات المشتقة و حساسية عائد 

 ورة سابقا تعاني من التحيز في المعاينةالمذكأن الدراسات  وا(،  فقد لاحظ1005)  .Botosan et alأما 
ض ملائمة القيمة العادلة لبعبينت ىذه الدراسات نتمي كميا إلى القطاع البنكي، حيث لأن الشركات المدروسة ت
لتقييم Simko  (9443 )سعى المؤسسات  تعميم ىذه النتائج عمى باقيو من أجل الأدوات المالية لمبنوك. 
عمى نموذج تقييم الشركات المصمم من طرف غير مالية بالاعتماد  مؤسساتالعادلة لة المضمون المعموماتي لمقيم

Feltham et Ohlson (9445) ،  لأصول و ل  لتكمفة التاريخيةباحث الرابط بين مبمغ تعديلات احمل الحيث
 أجريتو ة. للأموال الخاصة لمشرك يةقيمة السوقال ، و SFAS 107الخصوم المتضمنة في نطاق تطبيق المعيار 

الديون  أثر تقييمركزت الدراسة أساسا عمى  إذ ،9445-9441في الفترة ملاحظة  9012الاختبارات عمى  ىذه
  ،من اجمالي الأصول في المتوسط  % 2.2المالية بالقيمة العادلة لأن ىذا البند يتعرض لمتعديلات الأكثر تعبيرا: 

بالاختلاف مع القيمة العادلة للأصول المالية و ضمون معموماتي أثبتت النتائج أن القيمة العادلة لمديون ليا م
Wong  (1000 )  و ميتما فقط  بملائمة القيمة العادلة للأدوات المشتقة، قام الاتجاهفي نفس  الأدوات المشتقة.

. بينت نتائج ىذه الدراسة أن  9441-9440صناعية في الفترة من شركة  905عمى عينة مكونة من بدراستو 
و العقود الآجمة مرتبطة إحصائيا  swapsالقيمة العادلة لبعض الأدوات المشتقة مثل عقود المبادلات غير ت

 المستعممة كمقياس لممخاطر.بوضعية الصرف 
فإن عدم تعميم القيمة العادلة لتي توصمت إلييا الدراسات السابق ذكرىا، ا النتائجرغم أىمية و في الواقع 

، و من أجل تعدي ىذا المشكل طرح مشكل المتغيرات المحذوفة في نموذج التقديرية عمى جميع عناصر الميزان
ستثمار لرأس مال ثابت شركة ا 903( بدراسة عمى عينة من 1003)  Petroniو Caroll , Linsmeier    قام
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أسعار باط قوي بين أكدت ىذه الدراسة وجود ارتبالقيمة العادلة كميا، و التي تنشر فييا الميزانيات و قوائم الدخل 
 . و ىذا ما يؤيدلكامل الأوراق المالية، و كذلك بين النتائج الغير محققة و مردود البورصةالأسيم و القيم العادلة 

عمى كل عناصر الميزانية تفسر بعدم تعميم محاسبة القيمة العادلة  نتائج الأعمال السابقةفرضية عدم تناسق  أن
 البنوك و مؤسسات التأمين.في أنواع الشركات الأخرى مثل 

لسندات التوظيف أكيد ملائمة القيمة العادلة عت عمى تعمى الرغم من أن مجمل الدراسات السابقة قد أجم
. واحدة من أىم تفسيرات ىذه النتائج تكمن فإن ملائمة القيمة العادلة للأصول و الخصوم الأخرى لا تزال متباينة

لمشركات، أو بمشاكل  ج تقييم غير مناسبةنماذ مى سبيل المثال، باستعمالالمنيجي المتعمق ع في غياب الاتساق
، أو بضعف المنطق نفسو متغيرات ملائمة لمتقييم من جراء التطبيق الجزئي لمقيمة العادلة مثل إلغاءإحصائية 

 الذي يترأس منيجية بحث الملائمة.
كون غياب أسواق سائمة و ة تتفق مع الأدبيات المحاسبي فإن ،بالإضافة إلى ىذه الصعوبات المنيجية

إلى سمطة إلى نماذج داخمية التي تخضع  ،من أجل تقدير القيمة العادلة، و المجوء كاممة لبعض الأصول المالية
 .العادلة و من ثم ملائمتياالقيمة إلى أخطاء التقدير، من شأنو الإخلال بموثوقية  التقدير الكمي لممدراء و

التوافق بين الملائمة و يبين النقاش الدائر حول المضمون المعموماتي لمقيمة العادلة ، فإن حقيقة الأمرفي  
أن القيمة العادلة تصبح أقل ملائمة عندما لا تنتج من فكرة  ىذا النحو، يدعم العديد من الباحثين. عمى الموثوقية

 مرجع حيادي و لا جدال فيو من حيث أسعار السوق.
وضح من شأنو أن ي تقديرىالقيمة العادلة و المشاكل المتعمقة بمفصل لموثوقية او بالتالي، فإن التحميل ال

 في أدبيات المحاسبة.ىذا الرأي المذكور بكثرة 
 المعمومة المحاسبية المقيمة عمى أساس القيمة العادلة موثوقية. 2.3

ت فإذا كان، وات الماليةللأد  القيمة العادلة، فإنو يوجد ثلاثة طرق لقياس   IAS 39حسب المعيار الدولي 
 حالة في وقيمتيا العادلة.لية متداولة في سوق نشطة و سائمة، فإن سعر التداول أو الإصدار يمثل الأدوات الما

الأقرب من ، فإن معدي القوائم المالية ممزمين ببناء تقييماتيم المحاسبية عمى أساس القيمة غياب سوق مرجعية
 تحميل مقارن من خلال تقييم الأدوات التي تتمتع بخصائص يم المجوء إلىحيث يمكن تمك المحددة في السوق.

تحيين التدفقات لقيمة السوق، مثل تقنيات التقييم المقبولة عموما و التي تضمن تقدير معقول  مالية مماثمة، أو إلى
، فإن قيمتيا دوات الماليةفي حالة عدم وجود قيمة سوقية لبعض الأ مستقبمية و نماذج تقييم الخيارات. أماالنقدية ال

يرى بعض  من قبل الشركات أو بالاستعانة بمداخل المقاربة.أساس نماذج مصممة  العادلة تحدد داخميا عمى
ى لو افترضنا حيادية مشكوك فييا. حت لمثل ىذه القيمة التي تم تقديرىا داخميا، أن خاصية الموضوعية باحثينال
ثوقية القيمة العادلة، ماذج و المعايير المستخدمة من شأنو إثارة القمق حول مو تعقد النتقييم، فإن ال ن عنمسئوليال

صدق و حيادية معدي القوائم المالية و كذلك  بط ىذه الأخيرة بنوعية النماذج و المعطيات المستخدمةتحيث تر 
 لكل مؤسسة.

 القيمة العادلة قياس صعوبات .1.2.3
، ليست المستعممة من قبل الشركات ولا سيما مؤسسات القرضلية كما ذكر سابقا، فإن أغمبية الأدوات الما

، التي لك فإن تقييميا يرتكز عمى نماذج داخميةلذ اق منظمة أو مماثمة. و تبعاليس ليا أسو  مسعرة في البورصة و
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 التقنية يواجو العديد من المشاكل ، كما أن تنفيذىالأعمال تتطمب الكثير من الخبرة نتيجةكأغمب الأحيان  تعد في
، عمى سبيل المثال تحديد معدلات التحيين ليس في وسع أيا كان فيمو الصعبة التي تتطمب بدورىا تحميل دقيق

ىناك   ،قرض الخاص بالمؤسسات المصدرة للأداة المالية، إلى غير ذلكخطر ال، الأخذ في الاعتبار المستعممة
 دائما بقوانين قائمة عمى تحميلاتلأنيا لا تفسر قريبات تالتي تنتج بالضرورة من الالعديد من المسائل التقنية 

 ( .Khurana et Kim, 2003إحصائية و عممية ) 
أولئك الذين يشاركون  أو الأدوات المالية المينيين الذين يقومون بتقييمكل  و بإمكانمن ناحية أخرى،  فإن

 ,Bernheim) ثير من الشكوك في القيمةو التي تخمق الك مواجية صعوبات عممية ،عمميات التقييم مراقبة في 

1998 .)  
القابمة لمتحويل لتحديد القيمة العادلة لمسندات  ثنائي الحد ( نموذج9443)  .Barth et al بيذا الصدد طبق 

أن القيم الناتجة عن ىذا  و لقد بينت نتائج ىذه الدراسة شركة أمريكية. 910عينة مكونة من عمى  و ذلك لأسيم
غير قابمة لمملاحظة و تتطمب بذلك  ) متغيراتيا(خصوصا عندما تكون معالميا بيا عدم اليقين.النموذج يشو 

 .تقديرىا
SECعمى ىذا النحو، جزمت ىيئة مراقبة السوق المالي 

استخدام النماذج الداخمية لتحديد القيمة أن  (1)
 تبعا لذلك و مة من حيث الخطر.ليا خصائص مماث يمكن أن يؤدي إلى نتائج جد مختمفة لأدوات ماليةالعادلة 

العديد من الخيارات المنيجية في تقنيات التقييم الممكن استعماليا،بالإضافة إلى مختمف بالأخذ في الاعتبار 
عمى الحسابات لن تكون بالضرورة  ، فإن القيم العادلة و أثرىالمكثير من الأدوات الماليةغياب أسواق ثانوية نشطة 

 أن يمكن نماذجال نتائج فإن المستخدمة، المتغيرات وقيمفرضيات ملوفقا  كة إلى أخرى.قابمة لممقارنة من شر 
إلا إذا  بالموثوقية أن تتصف القيمة  إلا أنو لا يمكن(. Barlevو  Haddad, 2003) كبيرة نسبب تختمف

، العادلة القيمة الجزم بموثوقيةلا يسعنا  ، الظروف ىذه مثل في مختمف طرق الحساب إلى نتيجة مماثمة.توصمت 
 عن يبدو أن محاسبة القيمة العادلة عاجزةحيث  .التي لطالما دعا مجمس معايير المحاسبة الدولية إلى تبنييا

لجنة بازل لمرقابة المصرفية و بوضوح تو، وىذا ما أكدفي شك ولا لبس لا قاطع بشكل الأصول قيمة تحديد
 المالية للأدوات العادلة القيمة تحديد أساليب ومفصل واضحيعالج بشكل  معيار وجود عدم حالة في:"   (1999)

يمكن أن يقمل من موثوقية المعمومات ، فإن تطبيق محاسبة القيمة العادلة النشطة الأسواق في المتداولة غير
 المنشورة في القوائم المالية".

المعايير الدولي و نظيره واضع ، قام مدركا ليذه المشاكل و الصعوبات الناجمة عن تحديد القيمة العادلة
يفرض عمى الشركات نشر معمومات مفصمة حول أساليب  إعداد معيارمشروع ييدف إلى بمتابعة  (2)الأمريكي

المستخدمة، و البارمترات ) المعممات، المعايير( ، القيمة ىذه لحساب الأساسية الفرضيات تحديد القيمة العادلة،
  اللاحقة ليذه البارمترات أو الفرضيات. متغييراتالقيمة العادلة لحول حساسية 
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Securities and exchange commission. 
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.مشروع سبر آراء حول طرق قٌاس القٌمة العادلة  3002ٌة فً جوان لقد نشر مجلس معاٌٌر المحاسبة المال  
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 بالحكم ذا المعيار سوف يسمح لمستخدمي القوائم الماليةن مثل ىأ ( 1005)  و آخرون Botosan رأى
وموثوق  صحيح يا بشكلقياسالمعطيات التي تم  زتمييو ب العادلة القيمة قياس تم بيا التي والدقة الشفافية عمى
منح لمعدي القوائم المالية و المدققين نشر ىذا المعيار سي( الذي جزم أن 1003) Schipperأيد ذلك  و قد بو.

 العادلة. القيمة صحة من التحقق سيعزز وىذا، قاعدة مشتركة من المعرفة
يزيد  أنو ، كمامعقد زالي لا داخمية نماذج خلال من العادلة القيمة فإن قياس ، في انتظار نشر ىذا المعيار

 قبل المسئولين عمى من العادلة القيمة تحديد أن افتراض ىذا عمى، و المالية تقييم الأدوات لمن عدم اليقين حو 
 .إلى التضميل السعي دون و نية بحسن صادق، يميالتق

 ذاتية المسئولين عمى التقييم  2.2.3
تلاعب ل، الخوف من الذاتية و كذلك االملازم لقياس القيمة العادلة لقد صاحب ىذا التخوف من التعقيد

 الإدارة من البدييي أن استعمال نماذج التقييم التقنية لقياس القيمة العادلة، و التي تعكس رؤيةالممكن بالأرقام. ف
 النموذج، من شأنو الإخلال من وفرضيات القياس معايير وحول اختيار المستقبل في سيكون عما

ثوقية المعمومة المحاسبية. عمى ىذا النحو،  موضوعية القيمة العادلة، وبالتالي إثارة صعوبات من ناحية مو 
( أن الذاتية الكامنة في تقدير القيمة العادلة للأدوات القميمة 1009)  FRB (1)يؤكد مجمس الاحتياط الفيدرالي 

 والشك اليقين عدم مناخ تغذية السيولة أو الغير سائمة يمكن أن تضعف من موثوقية الحسابات، مما يؤدي إلى
 .المحاسبية المعموماتب يتعمق فيما

( أنو في حالة تحديد القيمة العادلة عن طريق 1003)  Haddadو Barlevفي نفس إطار التحميل، جزم 
 القيم عمى كبير التأثير بشكل لممدراء نموذج تحيين التدفقات النقدية المستقبمية ) المستعمل في الجزائر( يمكن

 كشفو يصعب النمو المستقبمي و الذي ومعدلات الخصم معدلات من لمجموعة التعسفي الخيار من خلال الحالية
 لمتدفقات تقديرات تقديم خطر ( إلى1003)   Wattsينبو  ذلك، من أبعد .المالية البيانات مستخدمي قبل من

 الذاتية. أحيانا تشوبيا التي ،المالية  البيانات في المستقبمية النقدية
(، فإن 1005)  Landsman(، و كذلك 1005) Bucklandو  Anagnostopoulosبالنسبة لكل من 

 ؤديت ،حتما إلى خطر التحيز " الغير مقصود" و التي تقودالتي ترتكز عمى فرضيات جد معقدة ىذه التقييمات 
التي لطالما تعرضت ليا ، مما يفتح المجال أمام التلاعبات الحسابات ومراجعي الإدارة بين المعمومات تباين إلى

 ة.مينة المحاسب
اعتمد السابق ذكرىا.  إلى تأكيد النتائجNissim  (1003 )من ناحية أخرى، اتجيت الدراسة التي قام بيا 

 نجحقد لو ، 9445و  9440نك أمريكي لمسنوات ب 952لإجراء اختباراتو، عمى المعطيات المحاسبية لـ  ىذا الباحث
 القيمة قياسناصر عالإدارة  قدرت دق سمبية، ةمالي أوضاع منتعاني  التي تمك وخاصة البنوك، و فيأن إظيارفي 

في نفس  .وأدائيا ىامخاطر ل السوق تقييم تحسينة من أجل الأخير ىذه  قيمةقامت بزيادة  حيث، لمقروض العادلة
يمارسون سمطة التقدير من  ( أن المدراء1009)  Mullerو  Dietrich ،Harrisالمنطق، بينت نتائج دراسة 

 قبل المحاسبية النتائج إخفاء قصد( investment propertyللاستثمارات العقارية )دلة القيم العا أجل تضخيم
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 للاستثمارات العقاريةذلك، إلى أن موثوقية القيمة العادلة عمى علاوة الدراسة، ىذه جديدة. تشير ديون إصدار
من طرف مكاتب و عندما تدقق  (external appraisers )عندما تقاس من طرف مقيّمين خارجيين  تتحسن

عمى عينة من ، Clinch  (9443)و  Barthن الدراسة التي أجراىا غير أ.  big 6 التدقيق الدولية الكبرى
، لة لمتجييزات المعنوية لا تتغيرلقيمة العادأن موثوقية ا حثينبين البا حيث؛لا تؤيد ىذه النتيجةشركات أسترالية،
 .(تقييم داخمي أو خارجيول عمى القيمة العادلة ) الحصميما كان مصدر 
 قروض البنكية( أن تقييم احتياطيات انخفاض القيمة لم9445)  .Bernard et alأظير في نفس السياق، 

 loan-loss provision   و أخيرا،   بموثوقية نسبية. تمتع، يمميزةالتي تتحمى بخصائص ، خاصة القروض
 القيمةالتقييم ب ذاتيةحول  مناقشاتال ىذه إلى مامالانضب Kasznik   (1005  ،)و   Aboody  ،Barthأثبت 
 التقييم معايير ، تقوم باختيارلموظفييا المنافع من المزيد تقدم التي أن الشركات الأمريكية و خاصة تمك، العادلة
ة في ر و نشالم المحاسبية معموماتيمتعزيز  بشكل غير موضوعي من أجل   stock-options الأسيم لخيارات
 في البورصة. أسيميم قيمة زيادة  ذلك عمى يترتبحيث   ، الملاحق

 القيمة  موضوعيةو  شفافية حول الشكوكقد زادت من  الدراسات ىذه أن واضحا يبدوفإنو  ،باختصار
 فتحت أن المحتمل التحديد التي من الدقة و عدم طياتو في  الأخير ىذاويضم  .داخمي ذجنمو  الناتجة عن العادلة
 .موثوقيةال الأولي المتمثل في  اليدف مع يتعارض وىذا ما سيرات،تف أي أمام الباب
 المعمومة المحاسبية المقيمة عمى أساس القيمة العادلة مقارنة قابمية 3.3.

من أىم فضائل محاسبة القيمة العادلة  أن،  1000البنك المركزي الأوروبي في نشرتو لـفيفري  لقد صرح
 جميع قبل من بيا معترفال حساباتال من واحدة مجموعة بتقديم ورصةفي الب المدرجة لمشركات ىي السماح

إن تطبيق محاسبة القيمة العادلة . في الواقع، ف، مما يسيل التحميل المالي و مقارنة الشركات الدوليةالمالية المراكز
المعايير الأمريكية، بإمكانو توحيد المغة ئيا من مبادئ التي تقترب مبادو ،خصوصا و المعايير الدولية عموما

و تخفيض أثر التوطين في أنحاء العالم  المستعممة من قبل مجمل الشركات المدرجة في البورصة المحاسبية
 خفض أيضا من شأن ولكن الحسابات، بين والمقارنة الاتساق تحسين فقط إلى يؤدي لا ، مماالقانوني لمشركات

 .العالمية المال رأس أسواق إلى الدخول تكاليف
دة من شأنو وضع حد أمام احن تطبيق لغة محاسبية و أ   Thompson (1994) يرىمن جانب آخر،  

 ينبغي و بالتالي،. أي أن قواعد الحساب و العرض تكون موحدة لجميع قطاعات النشاطالتوحيد القطاعي: 
 القطاعات إلى الأموال رؤوس وتوجيو مارالاستث فرص عمى التعرف لممستثمرين تسيل المحاسبية أن لممعمومات

 يمكن لا لأنو منطقي، غير الأنشطة لجميع المحاسبة توحيد عمى أن ردىناك من  غير أنو، .الأفضل الأداء ذات
التي  الأنشطة توصف بيا التي الطريقة بنفس الأجل، طويمة بطبيعتيا وىي ، التأمين مثل ، معينة أنشطة وصف
ليس من فإنو  ، أخرى وبعبارة . المعاملات محافظ  عمى التجاري التحكيممثل عمميات  القصير المدى عمى تدار

 بنفس الطريقة. والإدارة ةالاستراتيجي نحو الموجية والصكوك المضاربة صكوكب الاعتراف الصواب
 Dupréو  Dumentier   أشار ،من ناحية أخرى و بالحديث عن قابمية المقارنة داخل الشركة نفسيا

وىو . ميزانية شركة بمبمغين مختمفين يف أصمين متطابقين تماماو من غير المنطقي أن يظير أن إلى( 1000)
 سعر عكستالتي  و ، المعاممة منانطلاقا  تحدد التي التاريخية التكمفة استخدام عند الحال التحديد وجو عمى
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 العادلة القيمة محاسبة سياق في ولكن، .ةمختمف محاسبية بيانات لإنتاج الكيانمما يؤدي ب معين، تاريخ في السوق
 أساس عمى ياتقييمو  يياعم التعرف ، يتمالاقتصادية الخصائصنفس  كبير حد إلى التي ليا المالية فإن الأدوات

 المعني.  النشاط كان أيا و حساباتال في دخوليا تاريخ عن النظر بغض المبدأ، لنفس وفقا و واحد
 وسائمة عميقة أسواق وجودب مشروطة المقارنة قابمية لاحظوا أن لعادلةا القيمةمعارضي  فإن ذلك، ومع

قابمية  ذلك من شأنو تعزيز فإن  نشطة، سوق من العادلة القيمة استمداد يتم عندما الواقع، في .المالية للأدوات
 قابمية تخفيض يتم قد في حالة غياب سوق نشطة، أما  .العادلة القيمة المعمومات المقيمة عمى أساس بين المقارنة
 والمعايير اتيضالفر  اختيار التي يختمف فييا الداخمية النماذج باستخدام العادلة القيمة تحديد يتم عندما المقارنة

يرى  في نفس المنطق،  و لذلك، ليس ىناك توحيد في القياس حتى في حالة أصل مماثل.. أخرى إلى مؤسسة من
Schipper   (1003) الدولي المحاسبة معيار بموجب لماليةا الأدوات تصنيف أن IAS39  فئات عدة في ، 

 . الأساس في المتماثمة المالية للأدوات المقارنة قابمية من قملي أن المرجح من دارةالإ لنية وفقا وتقييميا

 دور القيمة العادلة في الأزمة المالية العالمية .4

فضمية الميل أي بسبب الجدل الدائر حول النقاش المحاسب ىنفسو عم ةالعادل ةلقد فرض موضوع القيم
, وقد تعددت ةلممعمومات المحاسبي ةساسيالمعمومات باعتبارىا الخصائص الأ موثوقيةب ةمقارن ةالملائم ةناحي

والتوسع في استخدام الحكم الشخصي ) والذي يمثل وفقا لمعيار  ةالعادل ةالدراسات التي تناولت اثر استخدام القيم
 ةتاحإ ىعم(  ةالعادل ةقل موضوعيو لمقياس والتعبير عن القيمالثالث والأ ىالمستو  952كي رقم مريالأ ةالمحاسب
راء الباحثين آتنوعت  , وقدةزمات الماليسراع بوقوع الفضائح والأة الشركات لارتكاب التلاعبات والإدار لإ ةالفرص

 . ةالعادل ةقيمبين مؤيد ومعارض لاستخدام ال
  ستخدام القيمة العادلة سبباً للأزمة المالية العالميةدراسات لا تعتبر ا .1.4

 لأسبابالمالية العالمية  الأزمةسبب  وأرجعتدافعت عن محاسبة القيمة العادلة  التيتعددت الدراسات 
 & Barlevدراسة )  أرجعتبخلاف استخدام القيمة العادلة مثل ضعف آليات الرقابة والحوكمة حيث  أخرى

Haddaol, 2003  ) سباب انييار شركة أEnron  نظام محاسبة القيمة العادلة ولكن القصور  فيليس لقصور
تطبيق القيمة العادلة ولكن أيضاً  فيقد أساءت ليس فقط  Enronالتطبيق حيث أوضحت الدراسة أن شركة  في
ندماج المشروعا في ت، كما خمصت تطبيق المحاسبة عن التكمفة التاريخية وما يتعمق بيا من إعتراف بالدخل وا 

الموجود لا يناسبيا  الرقابيأن النظام  فينظام المحاسبة عن القيمة العادلة ولكن  فيالدراسة إلى أن العيب ليس 
مزدوج يجمع بين محاسبة  محاسبيولكن يناسب المحاسبة عن التكمفة التاريخية بشكل أكبر، كما أن تطبيق نظام 

سوف يعطى الفرصة لإضعاف الرقابة وزيادة الفرص لتلاعب الإدارة،  التكمفة التاريخية ومحاسبة القيمة العادلة
تجاه مراجعة القيمة العادلة من   AICPAالأمريكيالقانونيين ن المحاسبييتخذىا مجمع  التيوتعتبر الخطوات 
 Dong, Thomas) ودراسة (Trussel & Rose, 2009ىذا  الإتجاه. وقد اتفقت دراسة ) فيالخطوات السميمة 

& Yi, 2009 مع دراسة )(Barlev & Haddaol, 2003  الموجية  الانتقادات فيأن ىناك مبالغة  في
وتعقد الأدوات  الحكوميلممعايير الجديدة المتعمقة بالقيمة العادلة فيناك أسباب متعددة للأزمة المالية منيا الضغط 

الحكومة  مارس الذياء نتيجة لمضغط قد ج العقاريالمالية المستخدمة، حيث يعتقد البعض أن سبب أزمة الرىن 
، يجب الإىتمام بتحسين Lending Standardsالفيدرالية عمى المؤسسات المالية لتخفيض معايير الإقراض 
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متطمبات معايير القيمة العادلة وذلك من خلال تطوير عممية تطبيق ووضع أفضل الإرشادات لتطبيق المحاسبة 
 & Dong, Thomasدراسة ) أشارترين عدم السيولة وعدم الفعالية. كما سوق يتسم بأم فيعن القيمة العادلة 

Yi, 2009 )لمقيمة العادلة  والثانيو أن المستوى الأول  952معيار المحاسبة الامريكى  فيمستويات التقييم  إلى
نخفض القيمة العادلة سوف ت ملائمة إنتتصف بالملائمة والمستوى الثالث أيضاً ملائم ولكن بدرجة أقل و 

 Laux)دراسة  أشارت)وبخاصة لممستوى الثالث( كمما زاد ضعف آليات حوكمة الشركات. وفى نفس الاتجاه 

and Leuz, 2009) مجرد نظام لمقياس  أيضاوليست  الأزمةمحاسبة القيمة العادلة ليست المسئولة عن  إن إلى
وفيما يتعمق ببديل القيمة العادلة فقد  يكون لو آثار اقتصادية تخصو. إندون  الأصوليقوم بالتقرير عن قيم 

الحل لمشاكل القيمة العادلة، فالتكمفة التاريخية لا  ىيمحاسبة التكمفة التاريخية ليست  إنالدراسة الى  أشارت
ذا,  الماليةلعناصر القوائم  الأساسيةتعكس القيمة  لا  أحيانا والتيالقيم السوقية  فيمشكلات  أيضاكان ىناك  وا 

 الأفضلنظراً لتأثر القيم السوقية بالمؤثرات السموكية وعدم رشد المستثمر، فمن  للأصول الأساسيةم تعكس القي
 -الإضافيةودعم ذلك بالافصاحات   illiquidلا تتصف بالسيولة  الأسواقكانت  إذااستخدام القيم السوقية حتى 

 أنتفاظ بو حتى تاريخ الاستحقاق، حيث يتم الاح الذي للأصل الأساسيةتتعمق عمى سبيل المثال بالقيمة  التي
 .الأساسيةلمقيم  الإدارةتتضمن تقديرات  والتي إضافيةمحاسبة القيمة العادلة لا تمنع توفير معمومات 

  دراسات تعتبر استخدام القيمة العادلة سبباً للأزمة المالية العالمية .2.4
( محاسبة القيمة العادلة Khan, 2009)و (Benston, 2006)و (Halderman. 2006)انتقدت دراسة 

 أناثر القيم العادلة عمى القوائم المالية لشركة انرون، فرأت الدراسة  (Halderman. 2006)قد تناولت دراسة ف
عادة  write offsعن تخفيضات أعمنتانرون قد  ونوفمبر  أكتوبر فيكبيرة  Re statement للإرباح صياغة وا 

 أنيامكان ما. ومن فحص القوائم المالية الخاصة بالشركة اتضح  في ك محتملىنا أن إلىمما كان يشير  1009
خسائر كثيرة من خلال  بإخفاءلمشركة. وقد قامت انرون  الفعمي المالي الأداء أوتمثيميا لمحالة  فيبعيدة 

خدام مكثف الخاصة والشراكات الخارجية كما قامت باست الأغراضالاستخدام غير الملائم والمضمل لموحدات ذات 
 إدارة أصوللمحاسبة القيمة العادلة، فقد كانت الميزانية العمومية لانرون تضم حسابات جارية وغير جارية بعنوان "

محاسبة القيمة العادلة لانرون وقد قامت  أصولكانت  والتي price risk management assetsخطر السعر" 
لتقييم  mark to marketتستطيع استخدام محاسبة    أنياة المالي الأوراقلجنة تداول  بإقناع 9441 فيانرون 

تمنعيا من استخدام المبادىء  التيالمجنة لانرون الوسيمة  أعطت، وبذلك الأجلالمشتقات وعقود الغاز طويمة 
 1000عاماً من الدخل من عقود العملاء. وفى عام  14التقميدية وقد قامت انرون بخصم القيمة الحالية لـ 

 risk ofبميون دولار وانخفض خطر تأخير السداد  19 إلىبميون دولار  5خطر السعر من  إدارة ولأصتضخمت 

default خمقت فجوة توقيت بين الاعتراف  العادلة ألقيمواستخدام انرون لمحاسبة  أن إلىالدراسة  أشارت، كما
طية ىذه الفجوة من خلال الوحدات ذات الصمة، مما دفع انرون الى تغ الداخمة النقديةالدخل والتدفقات  بصافي
 الخاصة.  الأغراضذات 

عن القيمة العادلة  (Schuetze, 2006)دفاع  (Halderman. 2006)وفى نفس السياق انتقدت دراسة 
الالتزامات غير النقدية ويمكن  أو للأصوللمحكم عمى القيم العادلة  أكفاء أوالمحاسبين ليسوا مؤىمين  أن في

ل الاعتماد عمى تقييمات من متخصصين خارجيين وتعتبر القيمة العادلة غير ناجحة ولكن معالجة ذلك من خلا
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الفشل بالنسبة لانرون جاء بسبب عدم مطالبة انرون بالحصول عمى آراء خبراء تقييم خارجيين ومستقمين، فقد رأت 
والثانى فى التقييم  الأولكان صحيحاً بالنسبة لممستويين  Schuetze ان رأى (Halderman. 2006)دراسة 

شركة  فيحيث تعتبر التقييمات السوقية او القريبة منو موجودة ولكن بالنسبة لممستوى الثالث )كما ىو الحال 
ثابتة وبرامج حاسب ولم يكن ليا  بأصولانرون( يختمف الموضوع تماماً فقد قامت انرون بخمق معاملات تتعمق 

السنوات  إلىالمتوقع  المستقبمين ذلك ىو التلاعب وتحويل الدخل الحقيقية ولكن كان اليدف م الأعمال أغراض
المستوى الثالث لمتقييم يتضمن  أنالتربح من اتفاقيات الحوافز، كما رأت الدراسة  الإدارةالحالية بحيث تستطيع 

حول  مضاربة إلىلمشركات  الماليدرجة عالية من عدم الموضوعية وقد قامت القيمة العادلة بتحويل التقرير 
كانت مضاربات الشركة تعتبر  إذاالمضاربة حول ما  إلىالمستقبمية ودفعت المحاسبين المستقمين  الأحداث
 معقولة.

شركة انرون  أزمةسبب  أن (Halderman, 2006)مع دراسة  (Benston, 2006)وقد اتفقت دراسة 
الشركة  محاسبيالتقييم حيث تنخفض خبرة جاءت من تطبيقيا لمحاسبة القيمة العادلة وتحديداً لممستوى الثالث من 

التقييم  وأدواتالتدفقات النقدية المخصومة  أساسومراجعييا المستقمين المتعمقة وحيث يتم استخدام تقييمات عمى 
استخدام انرون تقديرات  أنالسوق. وقد رأت الدراسة  أسعار إلى بالإشارةالشركة وليس  مديرييقدميا  التي الأخرى

بيدف تضميل المستثمرين ولكن لتحفيز المديرين  الأمر بادئ فيدلة وفقاً لممستوى الثالث لم يكن القيمة العا
تقييم عقود الطاقة لتعكس الابتكار  بإعادةتم تحقيقيا لممساىمين فقامت  التيوتعويضيم عن المنافع الاقتصادية 

السنة الحالية، بعد ذلك قامت  إرباح فية القيم فييتم التقرير عن الزيادة  أنكيفية ىيكمة ىذه العقود عمى  في
وعندما لم تكن عمميات انرون مربحة كما  أخرى أصولالتقييم طبقاً لممستوى الثالث عمى  إعادةانرون بتطبيق 

 إلىيتم التقرير عنو. وقد دفع ذلك المديرين  الذيالتقييم بيدف تضخيم صافى الربح  إعادةيتوقعيا المدراء جاءت 
تكون قيمتيا العادلة  أنمشروعات مكمفة ويتم تشغيميا وتنفيذىا بصورة رديئة ولكنيا يمكن  فيكثيرة استثمار موارد 
المالية  الأصولالمحاسبة المقبولة قبولًا عاماً تقتصر عمى  لمبادئمحاسبة القيمة العادلة وفقاً  أنمرتفعة. وبرغم 

 أخرى لأصوليد وتسجيل تقديرات القيمة الحالية شركة انرون استطاعوا الالتفاف حول ىذا التقي محاسبي أن إلا
 أن. وقد كان من المتوقع أندرسون آرثر الخارجييتم قبوليا وربما تصميميا بواسطة مراجعيا  إجراءاتباستخدام 

والثالث  الثانيالعمل  معياري فيلمقيمة العادلة وذلك كما ىو مطالب  الإدارةتقديرات  في الخارجييشك مراجعيا 
الكافية والملائمة  الأدلةيقوم المراجع بجمع  أن 52المراجعة المتعارف عمييا، كما يطالب معيار المراجعة لمعايير 

عن طرق التقدير والافتراضات الجوىرية ولكن من  الإفصاحطرق التقييم تعتبر مقبولة وانو تم  أنلمتأكد من 
كان يقدم لو خدمات استشارية  الذيظ بعميمو كان لديو حوافز نقدية قوية للاحتفا الخارجيالمراجع  أنالواضح 

 كثيرة بجانب المراجعة.
القيمة  استخدام( إلى أن نطاق Khan, 2009ومن خلال التطبيق عمى قطاع البنوك، توصمت دراسة )

بين البنوك وىو من الأمور الخطيرة أثناء تمك الحقبة   Contagionالعادلة سوف يؤثر عمى زيادة عدوى الإفلاس
المحاسبة عن القيمة العادلة عمى حسب القوة الرأسمالية  استخدام فيالعدوى  انتقاللسيولة، وسوف يتوقف قميمة ا

بالقيمة  والالتزاماتنسبة الأصول  ارتفاعلمبنك، فكمما كان البنك أقل أو ضعيف من الناحية الرأسمالية إلى جانب 
 أكبر بالأزمة المالية العالمية.العادلة كمما زاد تأثر البنوك بعدوى الإفلاس وتأثرت بشكل 
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 الأزمة فيليست سبباً  أنيا أوسبباً  أنياموقف القيمة العادلة مثير لمجدل حيث يصعب القول  أن والخلاصة
 ءالسيالتطبيق  أنحد ذاتيا ولكن يمكن القول وبشكل مؤكد  فيالقيمة العادلة  فيالمالية العالمية فالمشكمة ليست 

وجود ضعف  إلى بالإضافةحدثت مؤخراً  التيالانييارات المالية  فيكان لو دوراً بارزاً  لمحاسبة القيمة العادلة
 آليات الحوكمة وضعف الرقابة.

 الخاتمة
عمى ما تقدم، فإن عممية تبني محاسبة القيمة العادلة تواجو العديد من العراقيل و الصعوبات عمى  بناءا

عمى وجو الخصوص نظرا لحداثة تبني معايير المحاسبة الدولية. و صعيد الدول المتقدمة عموما و الدول النامية 
 عميو فقد حاولنا استنباط أىم العراقيل التي يمكن أن تواجو تبني محاسبة القيمة العادلة في الجزائر: 

لجوء إدارات الشركات إلى التقييم الذاتي، والذي سيساىم في تخوف عدم توفر أسواق نشطة، و بالتالي  -
ن من القوائم المالية المعدة وفقا لتمك المعايير، انطلاقا من أن إدارات الشركات تستطيع المستثمري

 .استخداميا في التلاعب المتعمد

 عدم جدوى تطبيق المعايير الدولية في دول العالم الثالث، لعدة أسباب من أىميا: -
 من  عدم تمكن الشركات من تحمل تكاليف تطبيقيا، وخصوصا أن اكثر الشركات تعد

شركات الحجم الصغير والمتوسط وبالتالي تحمل تكاليف إضافية سيساىم في إخراجيا من 
 منافسة الأسواق الداخمية والخارجية.

  أغمب تمك المعايير تراعي ظروف، وبيئة، ومصالح شركات العالم المتقدم، والتي ىي تختمف في
العالم الثالث بشكل عام كثير من الجوانب الاقتصادية عن ظروف، وبيئة، ومصالح شركات 

 .بشكل خاص جزائروال

و في الأخير، يمكن القول أنو يتم الاستفادة من منافع محاسبة القيمة العادلة فقط إن تم قياسيا بدقة و موثوقية، و 
 ! ىو ما يصعب تحقيقو...
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